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Presentacion



El Barbmetro de Empresas Inmobiliarias
en Espana naci6 hace cuatro afos

con la voluntad de convertirse en una
herramienta de utilidad para el sector a la
hora de tomar sus decisiones estratégicas,
a partir de los datos y la vision de los
propios protagonistas de este negocio.

El estudio recoge informacion util que
sirve para medir el estado de salud

del negocio inmobiliario en el mercado
espanol, analizando la evolucién de |la
oferta, demanday precios de los distintos
segmentos que lo conforman, asicomola
estrategia de las compaiiias, su desempeio
en el Ultimo afo y otros datos clave como
sus fuentes de financiacion o su voluntad
de participar en operaciones corporativas.
En la presente ediciéon, que cuenta con el
apoyo de Aproperties, el informe aborda
cuestiones de plena actualidad para el
sector como el impacto del aumento de
costes de la construccidn o el efecto que
tendra en el negocio inmobiliario la subida
de tipos de interés, ademas de otros
asuntos recurrentes en el Barbmetro
como la calificacion del sector como

valor refugio para la inversion o la
valoraciéon del impacto de la regulacion.

Barbmetro de Es un estudio realizado por EjePrime a tienen en el real estate un componente

Empresas Inmobiliarias partir de una encuesta a alrededor de esencial en su actividad: promotoras,

en Espafia 2022 300 empresas y entidades clave del intermediarias, tasadoras, grupos de
sector en Espana. Eluniverso estadis- inversion, etc. La encuesta ha sido
tico esta formado por empresas que realizada en septiembre de 2022.
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“El trabajo realizado en

los Ultimos anos en el sector
nos da confianza para
aguantar lo que nos viene”

Oscar Vall Cortada
aProperties

Barémetro de Empresas
Inmobiliarias en Espafia 2022

Se acaba un nuevo curso con mas
luces que sombras. El afioc comenzaba
con muy buena energiay positividad,
siguiendo la inercia provocada del
2021, En el primer semestre de 2022,
el sector vivia uno de sus mejores
momentos, e incluso se habian
escuchado campanas de una nueva
burbuja inmobiliaria. Los profesionales
del sector nuncallegamos a
contemplar que esto pudiera ocurrir,ya
que venimos de muchos afios de hacer
las cosas bien. En la crisis del 2008
fuimos los culpables y la sociedad en
su conjunto criticaba la mala gestién
que tuvimos todas las personas

que estamos dentro del sector.
Desde entonces, nuestro

sector empezb a evolucionary
profesionalizarse poco a poco. Ya

han pasado varios afios desde
aquello, pero la sensacién es que
cada dia estamos més preparados

y concienciados de que debemos
profesionalizarnos como nunca y

que podemos impulsar de manera
profesional unos de los principales
motores econdmicos de nuestro pals.
Todo ello hace que afrontemos con
més confianza lo que tiene que llegar.
Hoy s6lo oimos hablar de inflacién,
subida de tipos, encarecimiento de
los materiales o crisis energética,
términos que son unarealidad que
por desgracia debemos de afrontar.
Tenemos un sector muy consolidado
y debemos sentirnos orgullosos del
trabajo hecho por todos durante

los Gltimos afios y a ciencia cierta

nos dard méas confianza para
aguantar lo que nosviene.

Para poder resistir también

necesitamos que nuestras
instituciones nos ayuden con més
seguridad juridica para que el inversor
se sienta protegido. De no ser asi,
perderemos a una gran cantidad de
ellos: porque, aungue a veces nos
hacen ver que son los enemigos,

sin inversores no tendriamos

pisos de alquilar en Espafia.

Nuestro gobierno debe apostar por
un parque de vivienda accesible
mucho mé&s amplio, y para ello
necesitamos de la cooperacibn
plblico-privada, con modelos
eficaces para que los acuerdos
trasciendany se materialicen.
Esperamos un final del cuarto
trimestre donde sigan produciéndose
un ritmo alto de transacciones, debido
a que muchos clientes aprovechan
que los tipos no han subido a
méximos. Para 2023, es probable

que la demanda pueda caer entre un
10% y un15%, pero no creemos que la
vivienda vaya a hacerlo en la misma
proporcion. Puede existir un pequefio
reajuste de los precios, perono el
esperado por algunos compradores,
y se mantendrén los precios de venta,
e incluso el alquiler puede subir.

Por buscar algo positivo dentro del
sector, vamos a vivir una deceleracion
més controladay contenida, en
comparacion con el 2008, donde
existia una saturacién de producto

y muy baja demanda, lo que hizo

que el mercado quedara paralizado.
Falta producto hoy en el mercadoy

la demanda no va a desaparecer, y
menos en las grandes capitales, donde
la vivienda siempre ha sido un buen
refugio también durante las crisis.
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La cuarta edicion del Barometro de
EjePrime contiene 34 preguntas clave
para conocer la situacién actual del
negocio inmobiliario, pero sobre todo
para evaluar su marcha futuray, méas
concretamente, sus perspectivas
con vistas al préximo afio. Y, todo ello,
con datos muy actuales, ya que el
trabajo de campo se realizd durante
la segunda quincena de septiembre.
Con un ejercicio 2022 que entraya en
surecta final, la estimacion general es
que este ha sido un buen afio para el
real estate. Quizéa sblo empafiado por
dos cuestiones que ahora se antojan
clave y que han marcado el devenir
de la actividad en los Ultimos meses
y, sin ninguna duda, lo haran en los
proximos trimestres: el aumento de
los costes de la construccion y el
encarecimiento de la financiacion.
Dos puntos muy presentes en

la toma de decisiones de los
profesionales del real estate. Asi,

de las respuestas recogidas en el
Barémetro se extrae que mas de la
mitad de los consultados (el 55%
exactamente) ha parado proyectos
por el encarecimiento de los costes
de la construccién y también casi

la mitad (el 46%) considera que los
precios de los materiales y la mano
de obra seguirén subiendo. En

este Ultimo punto, no obstante, es
importante apuntar que el 52% de los
directivos que hanrespondido ala
encuesta mantiene que los precios
han tocado ya techo. Un auténtico
alivio si asi fuera, pero habré que ver
qué pasa en los préximos meses.
Sobre el encarecimiento de la
financiacion, el otro gran asunto que

Barémetro de Empresas
Inmobiliarias en Espafia 2022

mueve el mercado, el 75% de los
encuestados responde que esta

ha aumentado entre uno y dos
puntos e, incluso, un 14% sefiala que
mas de dos puntos. Teniendo en
cuenta que los costes financieros se
encontraban a principios de afio en
minimos histéricos, un aumento de
uno o dos puntos no parece que deba
ser crucial, pero no esté claro que
estemos ya en el punto de llegada.

Es decir, habra que ver qué impacto
tiene en la actividad inmobiliaria
nuevos aumentos de los tipos de
interés todavia no recogidos por

el sector. A pesar de todo, el 59%

de los panelistas del Barémetro ha
respondido que el préximo afio tiene
previsto aumentar sus inversiones.
Sostenibilidad, build-to-rent,
construccion industrializada o
logistica de Ultima milla son las
tendencias que ahora presiden la
actividad y que también lo harénen
el futuro, seglin se desprende del
resultado del Barémetro. Como
apunte la gran unanimidad que
existe sobre la sostenibilidad,

que mencionan ocho de cada

diez consultado como uno de

los grandes drivers que movera

al sector en el futuro.

Con todo, la valoracion del mercado
es aun positiva. El 73% la define como
muy buena o buena; un 21%, como
regular, y sblo un 6%, como mala. En
lineas generales, el optimismo reina
entre los profesionales espafioles
del sector inmobiliario, pese alos
nubarrones que han aparecido en
el dltimo afio cuando el horizonte
aparecia practicamente despejado.

“El aumento de los
costes de la construccion
y el encarecimiento de la
financiacion marcaran

la préxima evolucién

de la actividad”

Benito Badrinas
EjePrime
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El negocio mejora, pero no de forma tan
generalizada como en 2019, cuando el 81%
de las empresas elevaron su facturacion

Facturacién. Evolucién 2021

Retrocedi6
23%

Se mantuvo estable
25%

Larecuperacién llega lentamente
al sector inmobiliario. Después del
afo de la pandemia, que supuso que
més de la mitad de compafiias del
real estate en Espaiia contrajeran
o mantuvieran estable su factura-
cibtn debido a la paralizacién de la
economia espafiola, las empresas
han vuelto a retomar el pulso en
2021, pero a distintas velocidades.
Con la reactivacion de la actividad,
més de la mitad de compariias

del sector declaran haber au-

%

mentado sus ingresos en 2021.

En concreto, un 52% de las empresas
incrementaron su facturacion, frente al
42% que lograron esquivar en 2021 el
golpe de la pandemia. Con todo, el por-

centaje sigue aln lejos del 81% de 2019.

Otro 25% de las compafiias encues-
tadas afirman que sus ingresos

se mantuvieron estables, lo que
también supone una mejora respecto
alos resultados del afio anterior,
cuando sbélo un 17% de las empre-
sas mantuvieron su facturacion.

y Aumenté
52%

Mas de la mitad de las
compainias del sector
inmobiliario vieron aumentar
su cifra de negocio en 2021.
En 2020, el porcentaje
ascendia al 42%.

Aunque sin confinamiento, 2021

volvié a ser un afio marcado por las
restricciones, que afectaron particu-
larmente a sectores como el retail,

el hotelero o las oficinas, ya que el
teletrabajo continué siendo la norma
durante buena parte del ejercicio.

De hecho, un 23% de las empresas del
sector inmobiliario en Espaiia declaran
haber reducido su facturacion en 2021,
un dato mucho mejor al anotado en
2020, cuando més del 40% de las com-
pafifas vieron mermados sus ingresos.
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Pese al entorno de elevadaincertidumbre que
ha marcado el ejercicio 2022, siete de cada
diez empresas prevén mejorar sus ingresos

Facturacién. Previsiones 2022

Retrocederéd moderadamente
13%

Se mantendra
estable
18%

Aumentara
moderadamente
22%

O

Las empresas del sector inmobiliario
en Espaiia son, por lo general,
optimistas para el ejercicio que
esté a punto de cerrarse. Casi siete
de cada diez compaiilas prevén
una mejora de su facturacion

en 2022, y alrededor de la mitad
anticipan una subida sustancial.
Enla anterior edicién, un 39% de
las compaiiias anticipaba una
mejora sustancial, recuperando
niveles de 2019, mientras que un
19% preveian una subida notable,

%

pero todavia por debajo del

Gltimo ejercicio prepandemia.
Aunque este ejercicio ha estado ya
libre de restricciones derivadas del
Covid-19, 2022 no ha estado exento
de desafios que han impedido que el
optimismo sea aln més aplastante:
las subidas de tipos, la inflacibn o la
elevada incertidumbre han hecho
que tres de cada diez encuestados
sean prudentes respecto a sus
previsiones: un 18% anticipan que su
facturacion se mantendré estable en

Aumentara
sustancialmente
47%

Casila mitad de las empresas
delreal estate en Espaia
prevén que su facturacion
mejore de manera sustancial
este afo, tras un 2021 aln
afectado por la pandemia.

2022, y un13% creen que retrocedera,
aunque de forma moderada.

Aun asi, la mayoria son optimistas:
un 47% de las empresas del
sector inmobiliario en Espaiia,
representativas de los diferentes
segmentos del negocio, prevén
una mejora sustancial de su
facturacién durante el ejercicio

en curso, mientras que otro 22%
de las compafiias anticipan que
sus ingresos aumentaran este
afo, pero de forma moderada .
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Buena parte de las empresas continGian
siendo prudentes y un 45% han mantenido
estable su plantilla en 2021

Plantilla. Evolucién 2021

Retrocedi6
3%

o

Se mantuvo estable
45%

Después del aflo anbmalo que fue
2020, marcado por el estallido de la
pandemia, las tasa de creacién de em-
pleo en el sector inmobiliario ha vuelto
a evolucionar, como venia ocurriendo
desde la primera edicién del Baré-
metro de Empresas Inmobiliarias en
Espaiia, en linea con la facturaciéon. De
esta forma, si el 52% de las empresas
cerraron 2021 con sus ingresos al alza,
el mismo porcentaje declara haber
incrementado sus equipos durante

el mismo ejercicio. Otro 45% de las

%

compaiias del sector mantuvieron su
plantilla igual que el afio anterior, que
estuvo plenamente afectado por el
Covid-19, v s6lo un 3% de los grupos
del sector inmobiliario encuestados

la redujeron. El aio estuvo marcado
por el fin de la mayoria de expedientes
de regulacién temporal de empleo
(Erte), que mitigaron, como en muchos
sectores econbmicos, elimpacto en el
empleo durante el afio del Covid-19.
Los datos son ligeramente méas
optimistas que los registrados en

Aumenté
/ 52%
e

Los datos de 2021 se
reparten entre la prudencia
y el optimismo; la mitad

de de las compaiiias
aumento su plantilla.

2020, cuando el 44% de las compafiias
optaron por mantener estables sus
plantillas, y un 39% las aumentaron.
Ademés, pese a que, aquel aio, cuatro
de cada diez empresas redujeron sus
ingresos, solo el 17% optb por contraer
también sus plantillas. En el conjunto
del sector, el nimero medio de afilia-
dos en el sector inmaobiliario en Espafia
se situd en 1,39 millones de trabajado-
res, un 4,2% mas que el afio anterior,
segln datos del Ministerio de Inclu-
sitin, Seguridad Social y Migraciones.
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Seis de cada diez empresas prevén aumentar
sus equipos durante el gjercicio 2022, aunque
un 5%, mas que en 2021, los reduciran

Plantilla. Previsiones 2022

Retrocederéd moderadamente
5%

Se mantendra
estable
32%

@

Conlanormalizacién plena de la
actividad en el gjercicio 2022, aunque
marcado por otros desafios externos
como la inflacién y la subida de tipos,
el sentimiento generalizado respecto
alos equipos es de optimismo. Seis
de cada diez empresas del sector
inmobiliario en Espafia prevén cerrar
el afio con més trabajadores que

el afio anterior, mientras que sélo

un 32% aseguran que manten-

drén estables sus equipos.

En concreto, un 37% de las compaiifas

%

crearan empleo de forma moderada, y
otro 27% lo har4 de forma sustan-
cial, en comparacion con el ejercicio
2021. La nota negativa es el 5% de
empresas gue aseguran que sus
equipos retrocederan moderada-
mente, frente al 3% de 2021, si bien la
base comparable de este afio es més
alta que la del ejercicio del Covid-19.
En lineas generales, latendencia

en términos de creacién de empleo
es buena. Entre enero y septiem-
bre, el nimero medio de afiliados

Aumentars sustancialmente
27%

Aumentaré
moderadamente
37%

Aunque las respuestas

son muy diversas, la mas
frecuente es la de compafiias
que afirman que aumentaran
moderadamente su plantilla.

en el sector inmobiliario en Espafia
(incluyendo construccibn especia-
lizaday actividades inmobiliarias)
aumentd un 4,1%, hasta situarse en
1,52 millones de trabajadores, segin
datos del Ministerio de Inclusion,
Seguridad Social y Migraciones.

De terminarse el gjercicio con estos
volimenes de trabajadores, se trataria
de un nuevo méximo en el empleo en
el real estate en Espafia desde 201,
en plena Gran Recesién, un hito que
se alcanzb ya en el ejercicio 2021.
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Seis de cada cien empresas opinan que la
situacion del mercado es mala, una opcion
que en 2021 no tuvo relevancia estadistica

Mercado. Situacion del sector inmobiliario

Mala

Regular
21%

(%)

El sector inmobiliario es hoy méas
pesimista respecto a la situacién del
mercado que en 2021. La guerra en
Ucrania y la sucesién de consecuen-
cias que ha provocado el conflicto
bélico, incluyendo los tambores cada
vez més intensos de que se acerca
una nueva crisis econbmica, han
motivado que el optimismo de 2021,
alas puertas del fin de la pandemia,
se modere en el Gltimo ejercicio.

Adn asi, la gran mayoria de los en-
cuestados consideran que la situacion

%

del mercado inmobiliario continda
siendo buena o muy buena, si bien el
porcentaje se ha reducido ligeramente
respecto al afio anterior. En concreto,
siete de cada diez empresas le dan

un aprobado al contexto del sector,
mientras que en 2021 el dato rozaba
casi el 80%. Los més optimistas, que
consideran que la situacién es muy
buena, son el B% del total, frente al 11%
de 2021, y otro 65% la valoran como
buena, sin méas optimismo. En 2021,

la cuota era dos puntos superior: un

Muy buena
8%

Buena
65%

La gran mayoria de
compafiias califican de buena
la situacion del mercado
inmobiliario, aunque son
menos gue en 2021.

67% de las compaiiias calificaban
de buena la situacion del sector.

El porcentaje de compafifas que
valoran la situacion del mercado
inmobiliario como regular se mantiene
practicamente estable respecto al
afio anterior, en un 21%, frente al 22%
del afio anterior, y vuelve a aparecer
en la gréfica un pequefio porcentaje
de empresas (un 6% del total) que

la califican directamente de mala,
una opcidn que en la edicion de 2021
no tuvo relevancia estadistica.
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Un13% de las empresas, frente al 6% del afio
anterior, consideran que la confianza en el
sector es mala o muy mala

Mercado. Nivel de confianza en el sector inmobiliario

Muy bajo

Regular
36%

@

El sector inmobiliario continda man-
teniendo la confianza de la sociedad,
que perdibé durante la Gran Recesion,
cuando fue uno de los sectores mas
afectados, o al menos asilo perciben
las propias compafifas del sector
encuestadas para la presente edicion
del Barbmetro. El prestigio percibido
por el propio sector por parte del
conjunto de la ciudadania es mayori-
tariamente alto, segin algo més de la
mitad de los encuetados, aunque otro
13% lo consideran bajo o muy bajo.

%

En concreto, un 47% de las empresas
consultadas (incluyendo promo-
toras, tasadoras, inmobiliarias y
grupos de inversion, entre otros)
considera que la confianza en el
sector es alta, larespuesta méas
repetida, mientras un 4% sube la
apuesta vy lo califica de muy alto.

El dato est4 por debajo de los
resultados de 2021, cuando un 53%
calificaba la confianza en el sector
de alta y otro 8%, de muy alta, pero
continda notablemente por encima de

Muy alto
4%

Alto
47%

Casila mitad de los
encuestados califican
de alto el prestigio del
sector, aunque otro 36%
la califican de regular.

las otras dos ediciones del Barémetro:
en 2019, un 40% de las compafiias
consideraban que el prestigio era alto,
y ninguna lo calificaba de muy alto; y
en 2020, los resultados cayeron ala
mitad: sélo un 19% de las empresas
consideraban que la sociedad tenia
elevada confianza en el sector.

Los resultados de la presente edi-
cibn se completan con otro 36% de
empresas que la consideran regular,
un 9% que dicen que es malay un

4% gue opinan que es muy mala.
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‘Build-to-rent’, ‘coworking’y ‘coliving’
pierden la primera posicidon entre las grandes
tendencias que se mantendran a largo plazo

Mercado. Tendencias que se mantendran a medio y largo plazo

81%
77%

)

| Sostenibilidad/ESG
Built-to-rent/coworking/coliving
EE Construccion industrializada
Logistica de altima milla
2| Dark stores/Dark kitchens
I Crowdfunding/Crowdlending

k)

%

La sostenibilidad arrasa y se coloca
como la principal tendenciaen el
sector inmobiliario. Ocho de cada
diez compaiiias encuestadas sitan
los criterios ESG (environmental,
social and governance) como la gran
tendencia que se mantendré a medio
y largo plazo, un resultado inédito

en el Barbmetro y adelantando por
primera vez a build-to-rent, cowor-
kingy coliving en la clasificacion.

Los activos alternativos bajan ala se-
gunda posicién, siendo una tendencia

58%

48%

81%
7%
58%

10%
10%

clave para el 77% de las compaiiias,
aunque pierden popularidad respecto
al afio anterior, cuando el B6% los
indicaba como la gran tendencia en
el sector a medioy largo plazo.
También retrocede la ditima milla, que
pasa del 67% de respuestas en 2021,
en plena explosion del comercio elec-
trénico, al 48% en la presente edicién,
con el sorpasso de la construccién
industrializada, por la que apuestan
el 58% de los panelistas, el mismo
porcentaje que el afio anterior. Otras

10% 10%

La sostenibilidad adelanta a

los activos alternativos como

la principal tendencia para
el sector: asi lo afirman ocho

de cada diez empresas.

dos tendencias que pierden apoyo son
fuentes de financiacion colaborativas
como el crowdfunding o crowdlen-
ding, por las que en 2021 apostaban

el 14% de los panelistas (siendovyala
opcibn menos respaldada) y que en
esta ocasion sblo el 10% consideran
que seré una tendencia a largo plazo.
Por Gltimo, las dark stores y las dark
kitchens pasan de ser vistas como
una opcidn clave a largo plazo para

el 31% de los encuestados a tener el
apoyo de sblo el 10% de los panelistas.
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Sector refugio

Aunque continla habiendo un amplio
consenso, las subidas de tipos restan
atractivo a lainversion inmobiliaria

Mercado. Empresas que creen que el inmobiliario es un sector refugio para la inversion

10%

(X

Con una inflacién inédita en la historia
reciente y una creciente incertidum-
bre en materia macroecondbmicay
geopolitica, los empresarios del sector
inmobiliario en Espafia continGan
considerando el real estate como

un valor refugio para la inversién.

El hecho de que el sector esté
percibido, como muestran también
las respuestas de este informe, con
méas confianzay seguridad que en
épocas pasadas, particularmente en
la Gran Recesion, sumado a lavola-

’ 4 90%

%

tilidad de las bolsas internacionales
y la baja rentabilidad de activos més
seguros como depbsitos bancarios
o bonos del Estado, contribuye a
que inversores de todo tipo, también
particulares y exbgenos, apuesten
por invertir en activos inmobiliarios
como unvalor refugio para asegu-
rarse un retorno de la inversion.

En concreto, nueve de cada diez
panelistas, una mayoria aplastan-
te, consideran que el sector es asi
percibido, lo que supone un descenso

Nueve de cada diez panelistas
consideran que el sector
inmobiliario es un valor

refugio para la inversion,
frente al 92% de 2021,

de dos puntos respecto a la anterior
edicion. La principal diferencia reside
en que, el afio pasado, la encuesta

se realiz6é en un entorno de bajos
tipos de interés y mucha liquidez en

el mercado, mientras que este afio la
consulta se realiza ya enun entorno
de subida de tipos por parte del Banco
Central Europeo vy de la Reserva Fede-
ral estadounidense, lo que encarece
el acceso al crédito y puede hacer
menos atractivo el sector inmobilia-
rio para cualquier tipo de inversor.
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Oferta y demanda

Suelo

Barémetro de Empresas
Inmobiliarias en Espafia 2022

Las previsiones son mas bien pesimistas
respecto alademanda: un 33% de las
comparniias anticipan que se contraera

7%

Suelo. Evolucién de la oferta en
el corto y medio plazo

Aumentara sustancialmente
0 Aumentara moderadamente
I Se mantendra estable
Descendera moderadamente

)

La estabilidad continda siendo la
norma en las previsiones sobre la evo-
lucién e la oferta de suelo en el corto

y medio plazo, aunque las respuestas
se polarizan més respecto al afio
anterior. La moda en términos esta-
disticos, la respuesta més repetida,
es que la oferta se mantendré estable
respecto a 2021, una opcibn porla

que apostaban en 2021 el 48% de los
panelistas. En cambio, el porcentaje de
empresas que creen que aumentaré
pasa del 29% en 2021 al 38% este

Suelo. Evolucién de la demanda
en el corto y medio plazo

7%
3%
38%
24%

%

afo, casi diez puntos més, y siete de
cada cien empresas creen que se
incrementara de forma sustancial.
Paor otro lado, también aumenta,
aunque muy ligeramente, la cuota
de compaiiias que pronostican un
descenso moderado, que se sitia en
el 24%, frente al 23% del afio anterior.
Para la demanda, en cambio, los
pronbsticos son notablemente méas
pesimistas: un 39% cree que se
mantendra estable y un 33% creen
que empeoraré, frente al 6% que

Aumentara sustancialmente 4%

' Aumentara moderadamente 25%
N Sc mantendra estable 39%
Descendera moderadamente 28%

Descendera sustancialmente 4%

4% 4%

La prudencia se impone en

S empre
pronostican que la

suelo se mantend

oferta de
a estable.

pensaban que se contraeria enla an-
terior edicibn del Barémetro. Ademaés,
un 4% de las compafiias panelistas
pronostican un descenso sustan-
cial, una opcién que nadie apuntaba
en 2021 (cuando la base compara-
ble era el aiio de la pandemia).

Por otro lado, un 25% del total, casi
la misma proporcién que anticipa un
descenso, consideran que aumen-
taréa de forma moderada, y un més
optimista 4% creen que aumentara
notablemente a medio plazo.
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Un 32% de las compaiiias del sector
inmobiliario creen que los precios del suelo
se contraeran enlos proximos meses

Suelo. Evolucién de los precios en el corto y medio plazo

Descendera sustancialmente
7%

Descenderd moderadamente
25%

Se mantendré estable
32%

Las dispares respuestas respecto
alas previsiones a medio plazo en

la ofertay demanda de suelo se
traducen también en una polariza-
cibn, aunque menos radical, enlos
pronbdsticos respecto a los precios de
este tipo de activos. Las respuestas
se inclinan al optimismo, aunque

no de forma muy pronunciaday en
cualquier caso mucho menos que en
la anterior edicion del Barometro de
Empresas Inmobiliarias en Espaiia.
En concreto, un 36% de los panelistas

consideran que los precios del suelo

aumentarén en el cortoy medio plazo,
frente al 59% que asi lo crefan en 2021

La mayorfa, un 26%, creen que se
incrementaran de forma modera-
da,y un 10% (frente al 12% del afio
anterior) consideran que el suelo se
encarecera de forma sustancial. Otro
32% apuestan por un descenso, més
del doble que el 13% que asflo pro-
nosticaba en 2021. Ademés, mientras
un 25% de las compafifas del sector
consideran que esta contraccién de

l

! : .

26%
i

| L

Aumentaré sustancialmente
10%

Aumentara
moderadamente

precios serd moderada, un 7% opina
que seré notable, una opcién que no
tenia respaldo en la anterior edicion.
El contexto del sector estda marcado
porun incremento de los costes de
materiales, lo que esté paralizando
algunos proyectos de obra nueva.

Por Gltimo, un 32% de los operadores
anticipan que los precios se manten-
drén estables (la segunda opcién mas
repetida tras el incremento moderado),
frente al 28% de compafiias que asi

lo pronosticaban el afio anterior.
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Residencial compra
Oferta y demanda

Barémetro de Empresas
Inmobiliarias en Espafia 2022

Las perspectivas para la demanda de
vivienda para compra son pesimistas: un
42% de los panelistas creen que se contraera

3% 1%

Residencial para compra. Evolucién de
la oferta en el corto y medio plazo

Aumentara sustancialmente
| Aumentard moderadamente
I Se mantendra estable
Descenderd moderadamente

| Descendera sustancialmente

DK

Los resultados respecto a las previsio-
nes de oferta y demanda de vivienda
para compra son notablemente menos
optimistas que los de 2021, cuando

la base comparable estaba afectada
por la pandemia. En concreto, un 40%
de los panelistas creen que la oferta
aumentara, mientras que en 2021 el
porcentaje de encuestados que pro-
nosticaba una mejora ascendia al 54%.
Aun asi, la respuesta que obtiene

méas apoyo es la de que aumentara
moderadamente, con un 39% de

Residencial para compra. Evolucién de
la demanda en el corto y medio plazo

Aumentara sustancialmente 10%
Aumentard moderadamente 24%
N Sc mantendra estable 34%
Descendera moderadamente 39%

Descendera sustancialmente 3%

39%

39%
30%
%

3%

%

los encuestados, frente al 42% del
afo anterior. Sélo un 1% opinan que

se incrementar4 de forma sustan-
cial, muy por debajo del 12% que
apostaban por esta opcién en 2021.

Lo que se mantiene igual es el porcen-
taje de panelistas que apuestan por
una estabilidad en la oferta del resi-
dencial para compra, la opcién por la
que se inclinan tres de cada diez com-
paiifas del sector, la misma proporcion
que en la anterior edicién del Barébme-
tro. En cambio, otro 30% apuestan por

ia de encuestados

La may
clinan por una mejora

erta de

para compra, aunque la

es menor que en 2021.

un descenso de la oferta a medio plazo
(el 27% moderado, y el 3% sustancial).
Respecto ala demanda, los resultados
son notablemente més pesimistas:

un 39% apuestan por un descenso
moderadoy un 3%, porque este seré
sustancial. En cambio, otro 34%
opinan gue aumentaray, de ellos, uno
de cada tres cree que lo hara de forma
sustancial. La segunda opcién que
genera mas consenso, tras el descen-
s0, es que la demanda de residencial
para compra se mantendré estable.



2]

@

Residencial compra

Precios

Barémetro de Empresas
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Cae con fuerza el ratio de empresas
que opinan que los precios del residencial
para compra iran al alza

Residencial compra. Evolucién de los precios en el corto y medio plazo

Descendera sustancialmente
6%

Descendera moderadamente
20%

@

En un entorno marcado por la incer-
tidumbre, la escalada de costes de
construccibny la subida de tipos
de interés, la mayoria de compafiias
del sector inmobiliario en Espaia
apuestan por una estabilidad en los
precios del residencial espafiol para
compra. En concreto, el 43% de las
empresas creen que se mantendran
sinvariacion, mientras que un 31%
pronostican que se incrementaran,
aunque sbélo de forma moderada.
Los resultados contrastan notable-

%

mente con las previsiones apuntadas
en 2021, cuando un aplastante 71%
de los panelistas se inclinaban por
una subida de precios (y un 21%
apostaban incluso por una subida
sustancial), y s6lo un 12% de las
compaiiias del sector apuntaban a
una estabilizacién de los precios.

La gran diferencia reside en el respal-
do que obtienen los pronbsticos més
negativos. Mientras que, en 2021, sélo
un 7% de las empresas considera-
ban que los precios se contraerfan,y

Aumentara moderadamente
31%

Se mantendra estable
43%

Cuatro de cada diez
compaiiias espafiolas

del sector inmobiliario
creen que los precios del
residencial se mantendran.

ademas de forma moderada, este afio
se inclinan por esta opcién un 20%,

y hay ademés un 6% que apuesta
por una contraccién sustancial.
Elindice de Precios de Vivienda (IPV),
elaborado por el Instituto Nacional
de Estadistica (INE), muestra una
desaceleracién de los precios de la
vivienda, con una subida del 3,3%
hasta el segundo trimestre, frente al
6,1% de subida con la que se cerrd
2021, La de segunda mano, por su
parte, encadena un alza del 4,8%.
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Tres de cada diez empresas creen que
aumentara la oferta de residencial en alquilery
la mitad cree que se incrementara la demanda

Residencial alquiler. Evolucién de la
demanda en el corto y medio plazo

Aumentara sustancialmente 24%

' Aumentara moderadamente 43%
N Sc mantendra estable 20%
Descendera moderadamente 4%

Residencial alquiler. Evolucién de la
oferta en el corto y medio plazo

Aumentara sustancialmente 15%

‘| Aumentara moderadamente 43%
I Se mantendra estable 7%
Descenderd moderadamente 14%

| Descendera sustancialmente 1%

(%)

Cuatro de cada diez empresas
del sector consideran que la
oferta de vivienda en alquiler
aumentara moderadamente

% en los proximos afos.

Residencial alquiler
Oferta y demanda

El residencial se pone al dia con el residencial para rentar, mientras que estate pronostican una reduccién de
incremento de la demanda de vivienda otro 15% opinan que lo haré de forma la demanda de vivienda en alguiler a
en alquiler. Sélo el 15% de las compa- notable en el cortoy medio plazo. El corto y medio plazo, mientras que un
filas del sector inmobiliario en Espafia apoyo a estas respuestas se modera aplastante 67% prevén unincremento
pronostican un descenso de la oferta un poco respecto a 2021, cuando el en los préximos afios. Para el 43%, el
de este tipo de activos, en linea con 75% de las compafifas se inclina- aumento serd moderado, mientras
los resultados de la anterior edicibn ban por un aumento de la oferta. que para otro 24% seré sustancial.
del Barémetro, mientras que més de En la demanda, por su parte, hay un El consenso, aunque generalizado,
la mitad anticipan unincremento, claro consenso a gue continuarg es menor al de la edicién de 2021 del
moderado o sustancial, y un 27% incrementandose, especialmente tras Barbmetro, cuando un indiscutible
creen gue se mantendré estable. un afio de subida de tipos de interés, 9% de las empresas apostaban

En concreto, un 43% de las empresas que han encarecido las hipotecas. por un incremento de la deman-
creen gue aumentar4 la oferta de S6lo un 4% de las empresas del real da del residencial en alquiler.

Barémetro de Empresas
Inmobiliarias en Espafia 2022
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Un 21% de las compafiias del sector apuestan
por una estabilizacidn de los precios del
alquiler a corto y medio plazo

Descendera sustancialmente
4%

Descendera moderadamente
13%

Se mantendra
estable
2%

@

Aunque Espaiia continda teniendo
una de las tasas més altas de vivienda
en propiedad de Europa, el alquiler
encadena ya seis afios consecuti-
vos de subida. En 2020, casi el 25%
de los espafioles vivia en régimen

de alquiler, frente al 21,2% de 2014,
acercandose a la convergencia con

la media europea, segln los dltimos
datos publicados por la agencia
estadistica europea Eurostat.

En este contexto, han proliferado cada
vez més en el pals modelos como el

Residencial alguiler

Precios

Barémetro de Empresas
Inmobiliarias en Espafia 2022

%

build-to-rent o el coliving, que pueden
cobrar més relevancia en los préximos
afios con el encarecimiento del acceso
alavivienda por la subida de tipos. En
este contexto, el consenso apunta a
un aumento de los precios del alquiler,
una opcibn respaldada por el 59%

de los panelistas, mientras que otro
3% apunta a una subida sustancial.
Los datos estén por debajo del apoyo
que obtenfan estas respuestas en
2021, cuando un 63% se inclinaban
por un aumento moderado y un 13%,

Residencial alquiler. Evolucién de los precios en el corto y medio plazo

Aumentara sustancialmente
3%

Aumentaré
moderadamente
59%

Una gran mayoria de
panelistas se inclinan por
una subida de precios del
alquiler a medio plazo,
aunque de forma moderada.

porun aumento més drastico.

En esta edicion del Barbmetro, otro
21% de los panelistas apuestan por
que los precios del residencial en
alquiler se mantendrén estables, en
linea con los resultados del afio ante-
rior. Aunque son minoria, también hay
un pequefio porcentaje de compafiias
del sector que se inclinan por una
contraccién de los precios a medio
plazo: en concreto, un 13% creen que
lo haréan de forma moderaday un 4%
optan por un descenso sustancial.
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ICINaSs

Oferta y demanda

Of

Barémetro de Empresas
Inmobiliarias en Espafia 2022

Los prondsticos para la demanda estan
mucho menos polarizados que en 2021, y un
54% de las empresas prevén una estabilidad

Oficinas. Evolucién de la oferta
en el corto y medio plazo

Aumentara sustancialmente
[ Aumentara moderadamente
I Se mantendra estable

Descendera moderadamente

(%)

El progresivo regreso a las oficinas
después de dos afios de teletra-

bajo provocé unos pronbsticos
mayoritariamente optimistas en 2021
para este tipo de activos. Un afio
después, cuando parece comenzar

a consolidarse un modelo de trabajo
hibrido en la mayoria de compaiifas, la
incertidumbre se ha moderadoy los

pronbdsticos estdn menos polarizados.

En este sentido, el 43% de las empre-

sas prevén un crecimiento de la oferta,

mientras que otro 43% considera

Oficinas. Evolucién de la demanda

4%
39%
43%

14%

%

que se mantendra estable. En 2021,
ascendian aun 54% las compaiiias
que opinaban que aumentaria la oferta
de oficinas a medio plazo. En concreto,
un 39% apuesta por una subida mode-
raday un 4%, por una méas importante.
En el otro plato de la balanza se
encuentra un minoritario 14% de ope-
radores que pronostican un descenso
en la oferta, frente al 16% de 2021.

La normalizacién de la actividad y la
mayor visibilidad respecto al futuro

del trabajo presencial se traduce de

en el corto y medio plazo

Aumentara moderadamente 12%
i ' Se mantendra estable 54%
B Dcscendera moderadamente 3%
Descendera sustancialmente 3%

El sector pronostica una
estabilidad en el mercado
de oficinas: un 43% cree
que no habra grandes
variaciones en la oferta.

forma todavia més evidente en las pro-
yecciones respecto ala demanda: un
54% de los panelistas consideran que
permaneceré estable en los préximos
afios, mientras que un 35% apuesta
por una contraccién, una opcién que
un afio atras obtenia el respaldo del
M41% de los encuestados. Esta menor
polarizacién se traduce también a

los resultados més optimistas: sien
2021 habia un 31% de operadores que
anticipaban un aumento moderado de
la demanda, este afio es sblo un 12%.
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Casila mitad de los operadores consideran
que los precios de las oficinas descenderan
en los proximos afos

Oficinas. Evolucién de los precios en el corto y medio plazo

Descenderan sustancialmente
10%

Descenderan
moderadamente
36%

@

Conuna demanda estable y una oferta
aln en expansion, el consenso respec-
to a la evolucidn de los precios de las
oficinas a medio y largo plazo apunta
auna estabilizacion o un descenso.
Casi la mitad de las compafiias en-
cuestadas para la presente edicion del
Barbmetro se inclinan por la primera
opcibn,un 46%, frente al 38% que la
respaldaban en 2021, cuando también
eralarespuesta mayoritaria. Es la
misma proporcién de compaiiias que
pronostican un descenso de los pre-

ICINas

Of
Precios

Barémetro de Empresas
Inmobiliarias en Espafia 2022

%

cios en el corto y medio plazo: un 36%
creen gue lo harén de forma moderada
y un 10%, que el descenso serd sustan-
cial. En 2021, los resultados eran prac-
ticamente idénticos: un 38% de los
operadores se inclinaban por una es-
tabilidad de precios en el mercado de
oficinas, mientras que un 41% pronos-
ticaban que se contraerian. Igual que
ocurre con las previsiones respecto a
la oferta y la demanda, los pronésticos
en 2021 respecto a los precios estaban
mucho més polarizados debido ala

Aumentarén moderadamente
8%

Se mantendran
estables
468%

El sector se divide entre la
estabilidad y el decenso de
los precios del mercar
las oficinas, conun 46% vy
un 36% de respuestas.

elevada incertidumbre que existia

en torno al futuro de la combinacion
entre trabajo en remotoy presencial.
La opcidn gue menos apoyo tiene en
esta ocasion es la de un aumento:
s6lo un 8% de los panelistas parala
presente edicién del Barbmetro de
Empresas Inmobiliarias en Espaiia se
inclinan por un encarecimiento del
mercado de las oficinas, que en cual-
quier caso serfa moderado, mientras
que en 2021 eran un 21% los operado-
res que apostaban por esta opcibn.
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‘High street’

Barémetro de Empresas
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Los pronésticos para la demanda de retail se
dividen entre la estabilidad, con un 42% de las
respuestas, y el descenso, con un 38%

Hight street. Evolucién de la oferta

en el corto y medio plazo

Aumentara sustancialmente
0 Aumentara moderadamente
I Se mantendra estable
Descendera moderadamente

(%)

Las previsiones respecto al sector
del retail high street, que estaba ya
en transformacion antes del estallido
de la pandemiay que fue uno de los
maés afectados por las restricciones
derivadas del Covid-19, apuntan
aun desequilibrio creciente entre
ofertay demanda. Mientras que un
43% de las compaiiias del sector
inmobiliario en Espaia apuntan a
que la oferta se incrementaré a
medioy largo plazo (frente al 52% de
2021), s6lo un 19% consideran que

Hight street. Evolucién de la demanda

2%
A%
46%
1%

%

la demanda evolucionara al alza en
los préximos afios (frente al 24% de

la anterior edicibn del Barbmetro).

En el otro plato de la balanza, sélo una
de cada diez empresas pronostica

un descenso en la oferta de activos
comerciales a pie de calle, frente aun
39% que anticipan que se contraera
la demanda a corto y medio plazo. Los
resultados coinciden en general con
los de la anterior edicion del Barébme-
tro, cuando un 41% de las compaiifas
pronosticaban un descensodela

en el corto y medio plazo

Aumentara moderadamente 19%
' Se mantendra estable 42%
B Dcscendera moderadamente 39%

La estabilidad es la norma
en los pronosticos para

la oferta en el segmento
comercial a pie de calle, con

un 46% de las respt

oferta y un 34% apuntaba a una caida
de la demanda en el retail high street.
La mayoria de panelistas se incli-

nan por una estabilidad en ambos
componentes: un 46% creen que

|la oferta apenas variara enlos
préximos afos, y un 42% que la
demanda se mantendra estable.

Los resultados apuntan a la continua-
da necesidad de transformacion del
sector, con los inquilinos replantean-
dose sus estrategias de expansibn
ante el avance del canal online.



Sb6loun12% de los operadores, menos que
en la anterior edicidn, creen que los precios
de los locales aumentaran

High street. Evolucién de los precios en el corto y medio plazo

Descendera sustancialmente
4%

Descendera
moderadamente
38%

@

Las previsiones respecto a los precios
de los locales comerciales a pie de
calle son un reflejo de lo que los
operadores creen gue ocurrird con la
ofertay la demanda. La estabilidad
es, igual que en los otros dos casos,
la opcién de mayor consenso en el
sector, seguida de un descenso a
medioy largo plazo, debido al des-
equilibrio entre oferta y demanda.
Las opciones més contundentes

(un aumento o descenso sustancial)
son las que obtienen menos apoyo.

‘High street’
Precios

Barémetro de Empresas
Inmobiliarias en Espafia 2022

%

S6lo un 4% de los panelistas de la
presente edicion del Barbmetro de
Empresas Inmobiliarias en Espafia se
inclinan por un descenso notable en

los precios de los locales comerciales,

mientras que una subida sustan-

cial esté fuera de lamesa paralos
operadores. El afio pasado, un 14%

de las compafiias se inclinaban por
un aumento moderado y un 3%, por
uno sustancial, mientras que un 1%
pronosticaba un descenso notable en
los precios del segmento comercial.

Aumentara moderadamente
12%

Se mantendra estable
46%

Los precios también se
regiran por la estabilidad en
los préximos afios, segln

el 46% de los encuestados
para el Barometro.

El consenso en esta ocasion se inclina
por una estabilidad en los precios

de este tipo de activos, conun 46%
de las respuestas, mientras que

un 38% apuestan por un descenso
moderado, una opcién que el afio
pasado contaba con el apoyo del

41% de los panelistas. En cambio, un
leve 12% (menos que el afio pasado,
cuando llegaba al 17%), anticipa que
los precios de los locales comer-
ciales se incrementaran de forma
generalizada en el corto y medio plazo.



Centro comercial
Oferta y demanda
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Cuatro de cada diez compafias encuestadas
anticipan un descenso en la demanda de

locales en centros comerciales

Centro comercial. Evolucién de la
oferta en el corto y medio plazo

Aumentara moderadamente
[ Se mantendra estable
I Dcscendera moderadaments

k)

La reestructuracion del retail y los
cambios en el tréfico de consumido-
res heredados de la pandemia son
algunas de las claves que estan condi-
cionando el desarrollo del sector de los
centros comerciales, quizés el tipo de
activo que ha estado més en duda du-
rante los Gltimos afios, desde los pri-
meros tambores del Apocalipsis Retail.
El desequilibrio entre ofertay deman-
da que pronostican los operadores
para el retail a pie de calle es todavia
mayor en el caso de los centros co-

Centro comercial. Evolucién de la

38%
48%
14%

%

merciales, donde continda habiendo
un gran pipeline de oferta con una
demanda cadavez més escasa. Asi

lo creen la mayoria de operadores

del sector inmobiliario en Espaiia: un
38% cree que la oferta aumentara,
mientras s6lo un 11% opina que lo hara
la demanda. lgual que ocurre con el
retail a pie de calle, la opcién de mayor
consenso es la estabilidad: un 48%
cree que no habré variacibn en la
oferta y la misma proporcién anticipa
que ocurriré lo mismo con la demanda.

demanda en el corto y medio plazo

Aumentara moderadamente 1%
i ' Se mantendra estable 48%
B Dcscendera moderadamente 7%
Descendera sustancialmente 4%

Casila mitad de operadores
pronostican una estabilidad
en la oferta de centros
comerciales, la misma
proporcion que la demanda.

El afio pasado, la estabilidad era tam-
bién la previsién més repetida respec-
to a la oferta, pero no asi a la demanda,
donde las respuestas se inclinaban
mayoritariamente por un descenso.
En la presente edicién, hay un 41% de
compaiiias que creen que bajaré la de-
manda de operadores en centros co-
merciales, diez puntos menos que en
2021. Respecto a la oferta, sélo un 14%
se inclina por un descenso, que serd
en cualquier caso moderado, casila
misma proporcién que el aio anterior.



Centro comercial

Barémetro de Empresas
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Un 15% de las companfias del sector
iInmobiliario pronostican un incremento
de precios en los centros comerciales

Centro comercial. Evolucién de los precios en el corto y medio plazo.

Descendera sustancialmente
1%

Descendera
moderadamente
48%

Un descenso continuado. Esta vuelve
a ser, por tercer afio consecutivo, la
previsién de los operadores del real
estate respecto alos precios de los
centros comerciales en Espaiia.
Desde 2019, cuando sélo un 8% decla-
raba que los precios hablan bajadoy
un 20% pronosticaba que lo hicieran
al afio siguiente, ha sido siempre
aplastante la mayoria que anticipa
una contracciébn en los importes

de este segmento delreal estate.

En 2020, cuando este tipo de activos

apenas pudo operar debido a las
restricciones derivadas del Covid-13,
casila totalidad de los actores del

real estate (un 97%) anticipaban
descensos en los precios; en 2021, con
el comienzo progresivo de la normali-
zacion de la actividad en este tipo de
activos, el porcentaje se moderé hasta
el 66%, y en la presente edicibn la tesis
del descenso sigue moderédndose,
aunque continla siendo mayoritaria.
En concreto, la mitad de los panelistas
pronostican un descenso de los

Aumentara moderadamente

i 15%
|
i.I

Se mantendra estable
26%

precios. Un 48% creen que la bajada
serda moderada, y otro 11% anticipa
que seré sustancial. Practicamente la
misma proporcién que el aio anterior,
un 26%, se inclina por una estabili-
dad en los precios, sibien aumenta
notablemente el peso de respuestas
que apuestan por un incremento,
aungue moderado. En el ejercicio 2021,
opinaban que los precios podrian subir
un7% de las compaiiias encues-
tadas, mientras que en este caso

un 15% respalda este pronéstico.



Industrial/Logistico
Ofertay demanda
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Casiun 80% de los grupos inmobiliarios creen
que la demanda de centros comerciales
aumentara o permanecera estable

39% 4

Industrial/Logistico. Evolucién de la

oferta en el corto y medio plazo

Aumentara sustancialmente
| Aumentara moderadamente
N Sc mantendra estable
Descendera moderadamente

277 Descendera sustancialmente

)

La nifia bonita de la pandemia pierde
empuje con el fin de las restricciones
derivadas del Covid-19. El segmento
industrial/logistico, que se vio benefi-
ciado por las limitaciones impuestas
al comercio fisico en 2020y 2021, ya
no despierta tan buenas perspecti-
vas como en ediciones anteriores.
De hecho, casi cuatro de cada diez
empresas creen que la oferta se
mantendré estable, mientras que

un 43% apuesta por un incremento
(aunque sb6lo el 7% cree que seré

7%
36%
39%

14%

4%

%

sustancial). Los resultados distan
mucho del generalizado optimismo
de la anterior edicion del Barometro,
cuando un 52% apostaba por un
incremento moderado y un 24% creia
que el aumento de la oferta serfa sus-
tancial, con el objetivo de responder a
la creciente demanda derivada de la
explosiébn del comercio electrénico.
Este afio, incluso un14% opina que

la oferta descender&, y un 4% cree
que lo haré sustancialmente, frente

al 10% que apostaba en 2021 por

Industrial/Logistico. Evolucién de la
demanda en el corto y medio plazo

Aumentara sustancialmente 8%

' Aumentara moderadamente 35%
N Sc mantendra estable 35%
Descendera moderadamente 18%

Descendera sustancialmente 4%

1 para la oferta
sctor logistico se
reparte entre los que
prevén un aumento (4!

y una estabilidad (39%).

una contraccién. Las previsiones
respecto a la oferta estén algo

més polarizadas: un 35% cree que

se mantendré estable, y la misma
proporcién de encuestados apuestan
por un incremento, mientras que

el aflo pasado la totalidad de las
compaiiias panelistas pronostica-
ban una de estas dos opciones.
Ademés, un 18% de los operadores
anticipan un descenso moderado, e
incluso un 4% pronostica que la caida
seréa notable en el corto y medio plazo.



Industrial/Logistico

Precios
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Las previsiones estan sensiblemente mas
repartidas que en 2021, cuando sélo el 3%
apuntaba a un descenso de los precios

Industrial/Logistico. Evolucién de los precios en el corto y medio plazo

Descendera sustancialmente
12%

Descendera
moderadamente
22%

@

Enlo que se refiere alos precios
para el sector industrial y logistico,
hay escaso consenso. Casila misma
proporcitn de compafiias prevé un
aumento moderado, estabilidad y

un descenso, mientras que en 2021
més de la mitad de las empresas
inmobiliarias consultadas auguraban
un aumento moderado gracias al
incremento inédito de la demanda.
En esta ocasion, un 35% de los
panelistas prevén que los precios
de este segmento se mantendrén

%

estables a corto y medio plazo,
mientras que un 31% apuesta por una
subida, aunque moderada, debido
también a la normalizacién tras ese
pico de la demanda. Por su parte, otro
34% cree que los precios descen-
derén, una opcitn que en 2021 sblo
contaba con el apoyo del 3% de los
panelistas (y todos ellos crefan que se
trataria de un descenso moderado).
En concreto, este afio hay un 22%

de compaiifas del sector que creen
que los precios del industrial-logis-

Aumentara moderadamente
31%

Se mantendra estable
35%

El consenso es escaso en
las previsiones respecto

a los precios: un 35%
prevé estabilidad y un 34%

Ve un descenso.

tico bajarén moderadamente en los
préximos meses, mientras que un12%
opina que el descenso seré sustancial.
Los datos respecto al comercio
electronico, uno de los sectores

més intensivos en uso de espacios
logisticos, muestran una continuada
aceleracion en 2021, con un incre-
mento del 11,7%, si bien buena parte
de la subida se debe alarecupera-
citn de laventa de servicios como
viajes, que son precisamente de los
que no se beneficia el real estate.
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Oferta y demanda

Hoteles
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Un 33% de las compafias anticipan un
incremento en la oferta de hoteles, y otro
35% prevén que también mejore la demanda

Hoteles. Evolucién de la oferta
en el corto y medio plazo

Aumentara sustancialmente
| Aumentara moderadamente
N Sc mantendra estable
Descendera moderadamente

k)

En el sector hotelero, el consen-

so apunta a una estabilidad o

mejora en los préximos afios.

Las perspectivas son més optimistas
enlo que se refiere a la oferta, donde
sb6lo un 8% de los panelistas prevén
que descienda en los préximos

afos, como avalan el gran ndmero

de proyectos ya anunciados en el
pipeline. En cambio, hay algo méas de
pesimismo respecto a la demanda:
un 15% de las compariias del sector
inmobiliario en Espaiia pronostica una

Hoteles. Evolucién de la demanda

7%
26%
59%

8%

%

contraccién en el cortoy medio plazo.
La opcién mayoritaria en ambos
casos es la estabilidad, con més de

la mitad de las respuestas: en el caso
de la oferta, los operadores que se
inclinan por esta opciotn llegan al 59%.,
mientras que en la demanda, se sithan
en el 50%. Por su parte, el optimismo
es ligeramente menor al registrado

en la anterior edicién del Barbmetro
de Empresas Inmobiliarias en Espafia
en 2021. El afio pasado, cuando la
base comparativa estaba en minimos

en el corto y medio plazo

Aumentara moderadamente 35%
i ' Se mantendra estable 50%
B Dcscendera moderadamente 15%

El pronéstico de consenso
en lo que se refiere a la oferta
notelera es la abilidad:
asilo prevén seis de

cada diez empresas.

histéricos, un 67% de los operadores
del negocio del real estate pronosti-
caban un incremento de la oferta de
activos hoteleros, y un 40% apuntaba
a un aumento de la demanda. En esta
ocasion, aunque contindan siendo
previsiones con un amplio respaldo,
este es mas moderado: un 43% cree
que aumentaré la oferta (incluyendo un
7% de operadores que se inclinan por
unincremento sustancial) y un 35%
apunta a una mejora de la demanda,
que en cualquier caso serd moderada.
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Hoteles
Precios
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Las previsiones respecto a los precios
estan repartidas, pero no polarizadas: nadie
anticipa subidas o bajadas sustanciales

Hoteles. Evolucién de los precios en el corto y medio plazo

Descendera moderadamente
24%

Se mantendra
estable
45%

@

El de los hoteles fue, junto al retail, el
sector més golpeado por el estallido
de la pandemia, y también el que més
lento se recuperd, al depender de las
dltimas restricciones en levantarse: los
viajes internacionales. Es por ello que
existe todavia una elevada incertidum-
bre, que se refleja en los pronésticos
en materia de precios para el segmen-
to hotelero. Adn asi, las respuestas
estén poco polarizadas: apenas tienen
representatividad los operadores

que se inclinan por un aumento o

%

descenso sustancial de precios.

En cambio, la mayoria, casi la mitad,
apuestan por una estabilidad en los
precios, frente al 37% del afio anterior,
y un 31% se inclinan por una subida
moderada, casiigual que en la anterior
edicibn del Barbmetro. Por dGltimo, un
nada desdefable 24% pronostica una
contraccién de los precios, que en
ningln caso seré de calado, mientras
que en 2021 habfa un 20% de empre-
sas que apostaban por una bajada
moderaday otro 3% que creia que se

Aumentara moderadamente
31%

Mas de cuatro de cada

diez compafiias del sector
inmobiliario en Espafia se
inclinan por una estabilidad
enlos precios de |os hoteles.

produciria un descenso sustancial.
Los datos de llegadas de turistas
internacionales no dan, de momento,
demasiados motivos para el opti-
mismo. En los ocho primeros meses
de 2022 visitaron Espafia casi 48,1
millones de extranjeros, lo que supone
el triple que en el mismo periodo del
afo anterior, pero todavia esté lejos
de los 58,2 millones de turistas que
Espafia recibi6 entre eneroy agosto
de 2019, segin datos del Instituto
MNacional de Estadistica (INE).
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Impacto
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La subida de costes de la construccion
divide al sector: algo mas de la mitad de
las empresas han paralizado proyectos

Ha descartado proyectos por la subida de costes

45%

o

Lainflacién generalizada en toda
Europa, exacerbada por el estallido de
la guerra en Ucraniay suimpacto en
los precios de la energia, haimpactado
también en el real estate. Ademéas de
la electricidad, el sector se ha visto
directamente afectado por una esca-
lada de los costes de la construccion,
incluyendo algunas de las principales
materias primas. Producir cemento,
caly yeso era en agosto un 19,2% més
caro que en el mismo mes de 2021,
segln los Gltimos datos provisionales

%

del Indice de Precios Industriales (Ipri),

elaborado por el Instituto Nacional
de Estadistica (INE). Por su parte, los
precios industriales de los materiales
ceramicos para la construccion se
han encarecido un 13,1% en el dltimo
afno,y los precios del hierroy el acero
han subido 17% en el mismo periodo.
En este contexto, algo mas de la
mitad de operadores del sector

del real estate en Espaiia declaran
haber decidido descartar algunos
proyectos de obranueva ala espera

e 56%

Algo mas de la mitad de las
compafias encuestadas
declaran haber paralizado
algln proyecto por la
subida de costes.

de una moderacién de los precios,
aungue otro 45% asegura que no

lo ha hecho y que siguen adelante

con todos sus planes en cartera.

En el sector pablico, entre eneroy
septiembre de 2022 se paralizaron

un total de 1.455 obras plblicas, lo

que supone en torno al 8% del total

de proyectos que se ejecutan al afioy
equivale a un presupuesto total de 653
millones de euros, segin los Gltimos
datos publicados por la Confederacitn
Nacional de la Construccion (CNC).
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Subida de costes

Prev
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Laincertidumbre respecto ala guerra
en Ucrania dificulta las previsiones en
los precios de la construccion

Continuaran subiendo los costes en 2023

No
52%

(X

El sector est4 también dividido en

lo que se refiere a las previsiones
respecto a la evolucion de precios a
medio plazo, aunque una leve mayoria
se inclina por que no continuarén
subiendo en 2023. En concreto, un
52% apunta a una moderacion de la
inflacion de los costes de construc-
cibn para 2023, mientras que un 48%
opina que si seguirdn subiendo.

A juzgar por los Gltimos datos, hay
sintomas para el optimismo. El indice
de costes de la construccién publi-

%

cado por el Ministerio de Transportes,
Movilidad y Agenda Urbana (Mitma)
encadena dos meses de descensos
y se situd enjulio en 131 puntos.
Desde agosto de 2020 no se
registraba un descenso del indice

en comparacidn intermensual. La
bajada del precio del acero ha sido
clave para rebajar la presién sobre
los materiales. Entre mayo y junio,

el precio del acero descendié un
21,8% en el mercado de futuros de
Nueva York, pasando de 1.395 délares

48%

El sector seinclina, aunque
sin mucho consenso, por
una moderacion de los
precios de la construccion
de cara al ejercicio 2023

por una bobina de acero en mayo a
1.208 dblares por bobina en junio.
Aunque, respecto a junio del afio
anterior, los precios se han incre-
mentado un 13,27%, por encima

de la inflacién general en el mismo
periodo, que fue del 10,2%, el des-
censo en términos intermensuales
da unligero atisbo de esperanza.
En cualguier caso, laincertidumbre
en torno a la evolucion del conflicto
bélico en Ucrania dificulta los pronés-
ticos sobre la inflacion en el sector.
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INversion

Inversion
y des
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10% : 14%

Q

Més de la mitad de los operadores
contindia aumentando, en algunos ca-
sos sustancialmente, sus inversiones
durante el ejercicio 2022. En concreto,
un 45% de las compairiias del sector
inmobiliario en Espaiia prevén in-
crementarlas moderadamente en el
ejercicio 2022, mientras que un14% lo
haré de forma sustancial. En el gjerci-
cio anterior, con una peor base com-
parable, eran un 9% las empresas que
preveian incrementos notables en sus
inversiones, mientras que otro 41%

A 6 =
0 No

%

prevefa hacerlo de forma moderada.
Por su parte, un 31% de los grupos en-
cuestados declaran que sus inversio-
nes se mantendran estables durante
el ejercicio en curso,y otro 10%, en
linea con el afio anterior, que retroce-
derén, aungue no de manera radical.
En ellado contrario, la ténica gene-
ralizada continda siendo la de no
acelerar las desinversiones de la
cartera: s6lo un 16% de las empresas
del sector inmobiliario en Espaiia
(incluyendo los distintos segmen-

Evolucién de las inversiones en 2022

[ Aumentaran sustancialmente 14%
[ Aumentaran moderadamente 45%
HE Se mantendran estables 3%
I Retrocederan moderadamente 10%

Desinversiones. Aceleracion 2022

16%
84%

Cuatro de cada diez
compafias aumentaran
sus inversiones en 2022,
y otro 14% lo hara de
forma sustancial.

tos) prevén desprenderse de méas
activos no estratégicos en 2022 que
en 2021. El dato coincide caside
manera exacta con los resultados de
la anterior edicion del Barbmetro de
Empresas Inmobiliarias en Espaiia,
cuando sb6lo un 15% de los operadores
declaraban que acelerarian sus
desinversiones. Ambos son, en cual-
quier caso, resultados més elevados
que el anotado en 2020, el aiio del
estallido de la pandemia del Covid-19,
cuando la cuota se situaba en el 6%.



Cartera de activos

Estra
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Aumenta notablemente el porcentaje de
compafias en posicidbn vendedora, que
pasadel 3% en 2021 al17% en 2022

Cartera de activos. Posicion

Conservadora
36%

Vendedora
7%

Compradora

T 47%

La evolucién de las estrategias de

las empresas del sector inmobi-

liario en Espaiia en relacién a sus
activos es un fiel reflejo del contexto
macroeconbmico en cada edicion del
Barémetro. Si, en 2020, fue inevitable
que buena parte de las empresas que
componen el sector apostasen por
una estrategia més conservadora (la
opcidn respaldada por més de la mitad
de las compaiilas panelistas), en 2021
el mercado optd por dinamizarse de
nuevo, a laluz de la normalizacion de

la actividad. En este sentido, hasta

el 84% de las compaiiias del sector
que participaron en el Barbmetro de
Empresas Inmobiliarias en Espafia op-
taron por una estrategia compradora,
ampliando su cartera de activos, 24
puntos més que en la edicién anterior.
En el ejercicio en curso, el porcentaje
de compaiiias que optan por incre-
mentar sus carteras se ha moderado
hasta el 47%, el minimo desde el afio
del estallido del Covid-19, cuando
esta cuota se situd en el 40%. Por su

parte, acelera notablemente el por-
centaje de panelistas que optan por
deshacerse de activos: en concreto,
un 17% de las empresas del sector
inmobiliario que han participadoenla
presente edicién del informe declaran
estar en posicién vendedora, lo que
supone un significativo incremen-

to de catorce puntos porcentuales
respecto alos resultados de 2021.
Por dltimo, un 36% de las compafiias
optan por la prudenciay apuestan
por una posicién conservadora.
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La deuda bancaria ganaterrenoy pasa a ser
la principal fuente de financiacion para tres
de cada diez compafias del sector

Financiacién. Principales fuentes

Otro
3%

Deuda bancaria
30%

Ampliacién de capital
19%

DK

Aumenta, aunque ligeramente, la di-
versidad en las fuentes de financiacion
del sector inmobiliario en Espaiia. Si
bien las compaiilas encuestadas para
la presente edicién del Barbmetro de
Empresas Inmobiliarias en Espafia
contindan mostrando una fuerte
independencia del sector financiero,
esta via de financiacion obtiene su
mayor popularidad desde el estallido
de la pandemia, cuando el endure-
cimiento de las condiciones de los
préstamos promotores por parte de

%

las entidades bancarias forz6 a las
compaiiias a buscar otras fuentes
para financiar sus nuevos proyectos.
En concreto, tres de cada diez empre-
sas panelistas declaran que la deuda
bancaria es hoy su principal via para
obtener recursos, lo que supone un
incremento de siete puntos respecto
alos resultados de 2021y 2020. Por su
parte, los recursos propios se mantie-
nen como la principal fuente de finan-
ciacibn para la mayoria de compaiifas,
aunque ha perdido peso respecto

Recursos propios
48%

res de ¢

C

ada diez empresas

ran que la deuda

s suU principal via

N

para obtener recursos, siete

puntos mas que en 2021.

afios anteriores. Si, en 2020, el 56% de
las compafifas marcaba esta via como
la principal, en 2021 el peso se contrajo
hasta el 50% y este afio ha bajado por
primeravez de la mitad, hasta el 48%.
También las ampliaciones de capital
pierden apoyo: son la principal via

de financiacién para el 19% de las
empresas, frente al 24% del afio
anterior. Por ditimo, sblo el 3%, en
linea con 2021, asegura recurrir a
otras fuentes alternativas como la
primera opcibn para captar recursos.
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La mayoria de compaiiias, siete de cada diez,
declara que su ratio de endeudamiento se

y

Inanciacion
Endeudamiento

F
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mantendra estable este afno

Para su empresa, el acceso al crédito es...

Facil 80%
" Dificil 7%
I Muy dificil 3%

Ratio de endeudamiento. Evolucién 2022

Aumentara 15%
Se mantendrs estable 70%
I Disminuira 15%

(X

Segln la opinién de las propias
compafiias del sector inmobiliario en
Espaiia, acceder al crédito bancario
nunca habia sido tan facil. Los resul-
tados a esta pregunta podrian servir
para justificar por qué la financiacién
bancaria se ha vuelto la opcion prefe-

rida para tres de cada diez panelistas,

el maximo desde el estallido de la
pandemia, aungue el sector mantiene
por lo general una baja dependencia

de esta via para obtener sus recursos.

En concreto, ocho de cada diez

%

empresas panelistas para la presente
edicion del Barémetro declaran

que el acceso al crédito es facil. Si
bien, a diferencia de lo que ocurria
en ediciones anteriores, ninguna lo
califica de muy facil, incluso la suma
de los més optimistas nunca habia
llegado a tocar el 80% actual. En
cambio, otro 17% de las empresas
considera dificil acceder al crédito,
frente al 15% del afio anterior, y s6lo
un 3% lo califica de muy dificil.

En un contexto de subida de tipos de

15%

Nunca antes habia habido
tanto consenso respecto
a lafacilidad de acceder
al crédito: ocho de cada
diez creen que es facil.

interés después de afios en cero o
incluso en tasas negativas, la mayoria
de las compaiilas mantendra estable
su ratio de apalancamiento en el
ejercicio en curso. Siete de cada diez
se inclinan por no aumentar ni reducir
su endeudamiento, tres puntos méas
que le afio anterior. Por su parte, otro
15% declara que lo incrementar4,
vinculado a la voluntad de continuar
acelerando las inversiones, frente a
un 15% que lo disminuir4, seis puntos
menos que en la edicién de 2021,
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Costes

F
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Para el 14% de las companiias encuestadas,
elincremento de los costes de financiacion
ha sido de mas de dos puntos

¢Se ha encarecido el acceso al crédito?

Si, més de dos puntos
14%

Si, entre unoy dos puntos
75%

(%)

Los niveles inéditos de inflacién en la
zona euro, con un Indice de Precios
al Consumo (IPC) en el conjunto de
paises de la moneda comun por
encima del 10%, han llevado al Banco
Central Europeo a tomar medidas
sin precedentes. Con su voluntad de
enfriar la economiay, de esta forma,
contener la inflacion, la entidad que
preside Christine Lagarde ha puesto
en marcha en 2022 varias alzas

del precio de referencia del dinero,
incluso la subida més alta desde su

%

creacion. Esta politica, que el Banco
Central Europeo adopté después de
que la Reserva Federal estadouni-
dense (méas tarde reconocit su error
al no haber previsto unainflacién
tan desbocada) est4 teniendoya
importantes consecuencias en los
costes de financiacion de un sector
tan apalancado como el real estate.
En este sentido, casi nueve de cada
diez empresas del sector inmobi-
liario en Espafia encuestadas para
esta edicion del Barémetro declaran

No
n%

ElI75% de las compafias

del sector declaran que sus
costes de financiacion se
han incrementado entre uno
y dos puntos porcentuales.

que ya se ha encarecido el acceso

al crédito (aunque una aplastante
mayoria coincide en que es facil
acceder),y s6lo un 11% asegu-

ra no haber notado un incremento

en el coste de la financiacion.

En concreto, para la gran mayoria de
compafiias, un 75%, el crédito se ha
encarecido durante este gjercicio
entre uno y dos puntos porcentuales,
mientras que para el 14% elincre-
mento ha sido de més de dos puntos
porcentuales respecto al afio anterior.
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Operaciones
corporativas
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Las compraventas o una salida a bolsa no
son una opcidn para casi ocho de cada diez
empresas del sector

Operaciones corporativas: ha realizado o planea realizar

No
77%

(X

La tendencia a la concentracion del
sector inmobiliario en Espaiia se frena
en seco en un entorno condicionado
por la elevada incertidumbre. El por-
centaje de compaiifas del sector que
planea realizar operaciones corpora-
tivas se sitGia en minimos histéricos
desde que comenzd arealizarse el
Barbmetro de Empresas Inmobiliarias
en Espaiia, en 2019, Ni siquieraen el
afo del estallido de la pandemia del
Covid-19 hubo tan poco interés por
parte de las empresas del sector

%

por participar en alguna operacién
corporativa, ya fueran compraventas,
fusiones o una salida a bolsa. Apenas
dos de cada diez compaiilas panelis-
tas, el 23%, declara haber realizado

o planear realizar alguna operacion
corporativa, frente a la gran mayorfa de
2021, cuando el 59% queria participar
en algln proceso de estetipooya

lo habia hecho en el ditimo afio. El
dato estéincluso por debajo de los
resultados obtenidos en 2020, cuando
eran el 29% de los panelistas los que

N 23%

Sélo dos de cada diez
compafias contemplan
realizar operaciones
corporativas, el

minimo historico.

apostaban por realizar operaciones
corporativas. En 2019, el Gitimo afio no
afectado por el Covid-19y cuando se
elaboré la primera edicion de Barébme-
tro, la cuota de compaiiias que habfan
realizado compraventas o salidas a
bolsa, o al menos lo planeaban hacerlo
a corto plazo, ascendfa al 35%.

En el otro plato de la balanza se
encuentra el 77% de empresas

que descartan por el momento

tomar alguna decision estratégi-

ca de este tipo a corto plazo.
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Nueve de cada diez compainiias encuestadas
califican de malas, muy malas o regulares las
normativas en relacion al sector inmobiliario

Regulacién del sector. Valoracién

Muy mal
19%

Mal
23%

En el afio en que el Gobierno prevé sa-
car por fin adelante la Ley de Vivienda,
que se encuentra actualmente en
tramitacién parlamentaria, empeora el
descontento generalizado del sector
inmobiliario respecto a la regulacion
en torno al sector. Nueve de cada diez
compaiiias del sector encuestadas
(incluyendo tasadoras, promotoras,
grupos de inversién e intermediarios,
entre otros) la califican de regular,
mala o muy mala, y ninguna cree

que es muy buena, lo que supone

%

los peores resultados desde que
comenzd a elaborarse el Barbmetro
de Empresas Inmobiliarias en Espaiia.
En 2020, el porcentaje de compaiiias
que calificaban la regulacibn de mala,
muy mala o regular ascendia a un
88%, si bien habia un 5% de empresas
que la consideraban muy buena.

En 2021, con la aprobacién de la Ley
de laVivienda, el descontento con

las normativas que afectan a esta
industria se elevd hasta su méaximo
histérico, alcanzando el 90%, suman-

Bien
10%

Regular
48%

La mitad de las compafiias
panelistas consideran que
la regulacion que afecta

al sector inmobiliario en
Espafa es regular.

do las calificaciones negativas y las
que le dan sélo un justo aprobado.
Con todo, continuaba habiendo

un escaso 2% de empresas que
consideraban que la regulacién era
muy buena. En esta ocasién, ninguna
empresa se muestra tan satisfecha
con las politicas, frente aun 19%, el
méaximo desde que hay registros,
que dice que es muy mala, y el 23%
que asegura que es mala. Otro 10%,
més que el afio pasado, dice que es
buena,y un 48% la considera regular.
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La normativa empata con la agilidad de la
administracion como el segundo problema
que despierta mas descontento

Regulacién del sector. Principales problemas

87%

Exceso de regulacion/burocracia
Agilidad de la administracion/justicia
I Mormativa urbanistica
Exceso de intervencionismo
EZ2] Demasiados impuestos
I Restricciones a la construccion
Restricciones a la inversion

El exceso de regulacién y burocra-
cia se sitta en esta edicion como el
principal problema de la regulacién
para la mayoria de compafiias del
sector inmobiliario. Casi nueve de
cada diez empresas lo sitGan como
un problema, frente al 66% del aifo
anterior, lo que ha hecho que adelante
ala agilidad de la administracion
como el problema que més inguie-
tudes despertaba en el sector.

En la misma linea, también aumenta
notablemente el porcentaje de

74%

&
74%
55%
48%

87%
74%
74%
55%
48%
42%
29%

%

compafiias que consideran que la
normativa urbanistica es uno de los
principales problemas de la regula-
cibn para el sector inmobiliario, que
llega al 74%. Otro de los problemas
que ha despertado un consenso
mayor este afio que en 2021 es el de
las restricciones a la construccion,
que ha pasado del 29% de 2021 al 42%
este afio. También aumentan, aungue
menos, las criticas a las restricciones
alainversién, hasta el 29%, aunque
se mantiene como el problema que

42%

29%

compai

en materia de regulacion.

menos descontento despierta.

En cambio, |la agilidad de la adminis-
tracién y la justicia, que el afio pasado
era el principal problema parala
mayoria de panelistas, ha pasado de
preocupar al 83% de operadores al
74% este aio, aunque son la segunda
opcién méas mayoritaria. Por Gltimo,

el exceso de intervencionismoy el
exceso de impuestos se mantie-

nen como uno de los principales
problemas para el 55% y el 48% de
encuestados, respectivamente.
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Créeditos

EjePrime

EjePrime es un diario online de infor-
macidén econdmica especializado en

el negocio inmobiliario en Espafia que
genera informacion de alta calidad

sobre este sector a través de noticias,
andlisis, reportajes y entrevistas.

Nacido en 2017, EjePrime tiene el objetivo
de proporcionar la mejor informacién
econdmica de la industria inmobiliaria
para cubrir las necesidades de los pro-
fesionales relacionados con este sector
y convertirse en su medio de referencia.
Con esta estrategia, en sus primeros
afios de desarrollo el diario ha podido
hacerse progresivamente un hueco enel
sector, llegando a un creciente nimero de
empresarios, directivos y profesionales
de gran influencia en el mismo. Mas alla
de su actividad periodistica, EjePrime
realiza informes y estudios y organiza
jornadas y encuentros empresariales.

El proyecto forma parte del grupo
editorial Cinnamon News, dedica-

do al impulso de medios de comu-
nicacion de ambito econémico.

EjePrime

—CINCO ARODS —]
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aProperties /

aProperties es una inmobiliaria

especialista en la comercializacion =
de viviendas exclusivas enlas

mejores zonas. Contando conuna
amplia cartera de propiedades asi
como de un equipo de profesionales
altamente cualificados y con extensa
trayectoria en el sector inmobiliario.
aProperties ofrece un servicio donde
sus clientes pueden seguir paso a paso
todo el proceso que requiere la compra,

venta o alquiler de una propiedad. e . ; - _ =
Ademas, un asesor personal atiende
cualquier duda que pueda surgir durante e | o, o

todo el proceso de comercializacion. |
aProperties cuenta desde 2019

con una nueva unidad de negocio e » b3
especializada en la comercializacion (] e
de oficinas exclusivas en las mejores | [

zonas de Barcelona, Madrid y [
Valencia: aProperties Offices.

La marca nace convocacion de prestar

un servicio de proximidad, eficacia

y cercania a aquellas empresas que

requieran de un nuevo espacio para

desempefiar su actividad laboral

asi como a aquellos propietarios

que quieran rentabilizar sus activos

inmobiliarios destinados a dicho fin.

o

APROPERTIES

REAL ESTATE
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